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En Bref

Les membres du Comité de Politique Monétaire de 1a Réserve Fédérale ont voté en faveur d’une hausse de
0,25% de la cible du taux directeur, la portant a [0,50% ; 0,75%].

Cette décision prise a ’'unanimité intervient exactement un an aprés un premier mouvement d’une amplitude
similaire. Le comité la justifie par les progrés sur le marché du travail et sur le front de I’inflation.
Concernant les perspectives a moyen terme, une majorité de banquiers centraux envisage désormais trois
hausses de 0,25% en 2017, contre seulement deux jusqu’alors. La Présidente de la FED Janet Yellen a tenté
de minimiser cet ajustement lors de la conférence de presse en le qualifiant de trés modeste.

Les perspectives économiques de la Réserve Fédérale ont par ailleurs été marginalement revues en
amélioration : la prévision de croissance du PIB en 2017 passe de 2% a 2,1% en 2017, et reste stable & 2%
pour 2018.

Concernant la politiqgue budgétaire de la future administration Trump, Janet Yellen a insisté sur les
incertitudes encore fortes autour des mesures qui seront adoptées. Elle estime néanmoins que la Réserve
Fédérale devra s’adapter en fonction des développements a venir.

Dans le détail :

A — Un resserrement toujours graduel de la politique
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Prévisions économiques de la Réserve Fédérale (en %) - Déc 2016
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B — L’incertitude de la future politique budgétaire
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I’heure actuelle. La Réserve Fédérale devra toutefois ajuster
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sa position en fonction de la politique économique qui sera retenue. Le programme du Président élu privilégie une
politique de relance basée sur des baisses d’impdt pour les ménages et les sociétés, couplées a des dépenses
d’infrastructures.

= Sur un plan plus personnel, et suite aux déclarations de Donald Trump a son encontre au cours de la campagne
présidentielle, Mme Yellen a précisé qu’elle entendait aller au bout de son mandat a la téte de la Réserve Fédérale,
qui s’achévera en janvier 2018.
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